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Inbjudan till teckning av aktier i

NanoEcho AB (publ

Som aktiesdgare i NanoEcho AB (publ] kommer du att erhélla teckningsrétter i Féretrédesemissionen. Observera att tecknings-
rétterna férvéntas att ha ett ekonomiskt vérde, men att vare sig teckningsrétter eller aktier handlas ps en marknadsplats. Notera
att aktiedgare med férvaltaregistrerade innehav (det vill séga i dep3, i bank eller vérdepappersinstitut] méste teckna nya aktier
genom respektive férvaltare.

Disclaimer: G&W Fondkommission &r finansiell rédgivare 8t NanoEcho AB (publ) i samband med férestdende emission.

D& samtliga uppgifter harrér frén NanoEcho AB (publ) friskriver sig G&W frdn allt ansvar géllande detta dokument. Detta dven
avseende andra an direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pd uppgifterna i dokumentet.
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Viktig information till investerare

Detta informationsmemorandum ("Memorandumet”) har uppréttats
med anledning av att styrelsen i NanoEcho AB (publ) den 30 januari
2023 beslutade att, med stéd av bemyndigande frén drsstsmma

i Bolaget den 15 november 2022, genomféra en nyemission om

17 536 827 nya aktier med féretrédesrdtt for Bolagets aktiedgare
("Foretrsdesemissionen” eller “Erbjudandet”).

Med “NanoEcho” eller “Bolaget” avses, beroende ps samman-
hanget, NanoEcho AB (publ), org.nr. 556951-9845, ett svenskt
publikt aktiebolag. GEW Kapitalférvaltning AB med bifirma GEW
Fondkommission (gemensamt "G&W”) agerar finansiell rédgivare till
NanoEcho i ssmband med Féretrsdesemissionen. Vid hdnvisning till
"Euroclear " &syftas Euroclear Sweden AB.

Memorandumet &r inte ett prospekt. Detta Memorandum har
uppréttats av styrelsen i NanoEcho med anledning av Emissionen,
vilken 8r undantagen frén prospekiskyldighet enligt 2 kap. 1§ lagen
(2019:414) med kompletterande bestsmmelser till EU:s prospektfor-
ordning som féreskriver ett undantag frén prospektskyldighet i avse-
ende pé vardepapper som erbjuds fill allm&nheten som understiger
sammanlagt 2,5 miljoner euro under en tid av tolv ménader. Detta
Memorandum &r dérmed inte ett prospekt enligt Europaparlamen-
tets och rédets férordning (EU) 2017/1139 (Prospektférordningen).
Memorandumet har inte granskats, godkants eller registrerats av
Finansinspektionen.

Aktierna ar inte foremél for handel eller ansékan darom i annat land
an Sverige. Memorandumet far inte distribueras i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkores, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafriks, eller ndgot annat land dar distributionen
kréver ytterligare &tgarder eller strider mot regler i sddant land. Fér
Memorandumet géller svensk rétt. Tvist rérande innehéllet i detta
Memorandum eller dérmed ssmmanhédngande réttsforhallanden
skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehéller vissa framétriktade uttalanden och
&sikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relsterar till
historiska fakta och handelser och sddana uttalanden och &sikter
som ror framtiden och som, till exempel, innehéller formuleringar
som "antfar”, “anser”, "avser”, "bedémer”, "bersknar”, “borde”, "bor”,
“enligt uppskattningar”, “férutser”, “férutsager”, “forvantar”, “har
&sikten”, "kan”, "kommer att”, “planerar”, “planldgger”, ‘potentiell”,
"prognostiserar”, “skulle kunna”, “sdvitt kant”, “tror” eller liknande
uttryck, dar avsikten ar att identifiera et uttalande som framétriktat.
Detta géller, framférallt, uttalanden och &sikter i Memorandumet
som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och
forvantningar fér Bolagets verksamhet och styrning, framtida fillvéxt
och I6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljén
och andra frégestsliningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras p8 berskningar och antaganden
som gdrs pd grundval av vad Bolaget kanner fill per dagen f&r
Memorandumet. S8dana framétriktade uttalanden paverkas av
risker, osskerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiells stslning och
rorelseresultat, kan komma att skilja sig frén faktiska resultat, eller inte
uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underférstatt har
antfagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre
gynnsamma 8n resultaten som uttryckligen eller underf&rsttt har
antfagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P& motsvarande sétt bor
potentiella investerare inte sétta orimligt hog filltro till dessa framé-
triktade uttalanden och de rekommenderas starkt att [8sa Memo-

randumet i sin helhet. Bolaget kan inte Ismna ndgra garantier f&r den
framtida riktigheten hos de presenterade &sikterns, eller huruvida de
forutspddda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osskerheter och antaganden som
sammanhanger med framétriktade uttalanden, 8r det majligt att de

i Memorandumet ndmnda framtida héndelserna inte kommer att
intréffa. De framétriktade uppskattningar och férhandsberskningar
som harstammar frén tredjepartsstudier och hénvisas till i Memoran-
dumet kan visa sig vara inkorrekta. Fakfiska resultat, genomférande
eller handelser kan skilja sig i betydande grad frén vad som angetts

i sddana uttalanden till fsljd av, utan begransning: 8ndringar av all-
mé&nna ekonomiska forhdllanden, framférallt ekonomiska férhéllan-
den p& marknader dar Bolaget verkar, 8ndrade réntenivaer, sndrade
valutakurser, 8ndrade konkurrensnivder och 8ndringar i lagar och
forordningar.

Effer Memorandumets offentliggdrande &tar sig inte Bolaget, om
det inte féreskrivs enligt lag, att uppdatera framétriktade uttalanden
eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser
eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehéller bransch och marknadsinformation
hanforlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r
verksamt pd. Om inte annat anges &r sédan information baserad ps
Bolagets analys av flera olika kllor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information
som terges déri har erh3llits frén ksllor som bedéms vara fillforlitli-
ga, men aft riktigheten och fullsténdigheten i sédan information inte
kan garanteras. NanoEcho har inte verifierat informationen, och kan
dérfér inte garantera korrektheten, i den bransch och marknads-
information som &terges i Memorandumet och som har hamtats
frén eller hérrér frén branschpublikationer eller rapporter. Sddan
information &r baserad pd marknadsundersskningar, vilka till sin
natur 8r baserade p8 urval och subjektiva bedémningar, daribland
bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde inkluderas i den relevants marknaden, bdde av de som utfor
undersdkningar och de som har tillfrégats.

Memorandumet innehéller ocksd uppskattningar av marknadsdata
och information harledd dérifrdn och som inte kan inhamtas frén
publikationer av marknadsundersskningsinstitutioner eller négra
andra oberoende kéllor. S§dan information har tagits fram av
NanoEcho baserat pé tredjepartskallor och Bolagets egna interna
uppskattningar. | mdnga fall finns det inte ndgon publik fillgénglig
information och s8dana marknadsdats frén exempelvis branschor-
ganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutio-
ner. NanoEcho anser att dess uppskattningar av marknadsdats och
information harledd darifrén &r anvandbara fér att ge investerare
en battre forstdelse av sdval branschen i vilken Bolaget verkar som
Bolagets stsllning inom branschen.

Information frén tredje man har dtergetts korrekt och, sévitt Nano-
Echo kanner till och kan utréna av sddan information, har inga
sakforhéllanden utelsmnats som skulle géra den &tergivna informa-
tionen felaktig eller vilseledande.

Memorandumets tillgdnglighet
Memorandumet finns tillgangligt p& NanoEchos huvudkontor, Bols-
gets hemsida www.nanoecho.com, samt via www.akfieinvest.se.
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Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandet

Foretradesemission av 17 536 827 aktier om cirka
26,3 MSEK.

Villkor

For varje (1) befintlig aktie erhélls en (1) teckningsratt.
For varje tolvtal (12) teckningsratter ges ratt att teckna
sju (7) nya akfier.

Teckningskurs

1,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
17 februari - 3 mars 2023

Avstémningsdag
15 februari 2023

Antal aktier innan emissionen

Per dagen fér Memorandumet finns 30 063 133 akfier

utestdende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om
0,05 SEK.

ISIN-koder

Aktie: SE0013775566
Teckningsratt: SE0019763897
BTA: SE0019763905

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Erbjudandet r sskerstsllt upp till cirka 16,1 MSEK fr&n be-
fintliga 8gare genom teckningsférbindelser och garantier.
Utover detta tacks Erbjudandet av eft externt garantikon-
sortium uppgdende till cirka 7,6 MSEK. Ssmmanlagt &r
Erbjudandet sskerstsllt upp till cirka 23,7 MSEK, motsva-
rande 90 procent av emissionsbeloppet, varav 10 procent
i form av en s kallad toppgaranti.

Utspadning

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att
motsvara cirka 36,8 procent av Bolagets kapital och
roster. Den aktiedgare som infe tecknar i foreliggande
Erbjudande kommer séledes att & sitt Sgande utspétt i
motsvarande grad.



Riskfaktorer

En investering i vérdepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktige omstandig-

heter som anses vésentliga fér NanoEchos verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Memorandum-
férordningen &r de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begrénsade till sédana risker som bedéms vara
specifika for Bolaget och Bolagets aktier och som bedéms vara vésentliga for att en investerare ska kunna fatta

ett valgrundat investeringsbeslut.

NanoEcho har beddmt riskernas vasentlighet pa grundval
av sannolikheten f&r att riskerna realiseras och den poten-
tiella omfattning av negativa konsekvenser som kan félja
av aft riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett
begransat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade
till NanoEchos verksamhet, bransch, legala och regu-
latoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade fill
NanoEchos aktier och Foretradesemissionen, varav vissa
risker ligger utanfér Bolagets kontroll. Riskfaktorerna som
presenteras nedan ar baserad pd Bolagets bedomning
och tillgdnglig information per dagen for Memorandu-
met. De riskfaktorer som per dagen fér Memorandumet
beddms vara mest vasentligs presenteras férst inom varje
kategori medan riskfaktorerna darefter presenteras utan
sarskild rangordning. Vésentligheten bedéms huvudsakli-
gen utifrdn tv& kriterier, (|| sannolikheten att risken intraffar
och (i) omfattningen av den negativa effekten som ris-
kens intréffande kan ha. For att pd ett tydligt och konkret
sétt formedla beddmningen av riskens vasentlighet utifrén
de tvé kriterierna beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ
skala med beteckningarna 18g, medelhdg och hog

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Finansierings- och kapitalbehov

NanoEchos verksamhet &r kostsam samtidigt som Bo-
laget 8n s& lange inte genererar ndgra intskter. Bolaget
kommer med stérsta sannolikhet i framtiden att behdva
anskaffa ytterligare externt kapital till villkor som (vid
tidpunkten for kapitalanskaffningen) kanske inte &r férdel-
aktiga for befintliga aktiedgare. Alternativt kan finansie-
ring ske genom upptagande av 13n, vilka kan innebara
villkor som begrénsar Bolagets anvandande av kapital i
verksamheten. Om Bolaget misslyckas med att anskaffa
eventuellt nddvandigt kapital kan det medféra en negativ
effekt p& Bolagets majligheter att bedriva och utveckla
sin verksamhet.

NanoEcho bedémer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhég. Bolaget bedémer stt risken, om den for-
verkligss, skulle hs en hég negativ inverkan p Bolaget.

NanoEcho ar ett utvecklingsbolag

NanoEcho &r ett utvecklingsbolag som inte har kom-
mersialiserat sin produkt 8n. Bolaget har dérmed inte

bedrivit ndgon férsélining och har darfér inte heller
genererat ndgra intskter. Det gdr dérmed inte aft dra
ndgra ldngtgdende slutsatser om marknadens acceptans
av Bolagets produkt eller se ndgra varaktiga tendenser
for férsslinings- och resultatutvecklingen. Det finns en
risk att Bolaget aldrig kommer att uppns fillrackligt héga
eller bestdende omsattningssiffror for att uppnd 18ngsiktig
l5nsamhet eller dverlevnad.

NanoEcho bedémer sannolikheten fér att risken intréffar
som hég. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligss,
skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Begransade resurser och beroende
av nyckelpersoner

NanokEcho &r ett litet bolag med begrénsade resurser vad
géller ledning, administration och kapital. Fér genom-
férandet av strategin &r det av vikt att resurserna dispo-
neras pd ett for Bolaget optimalt sétt. Det finns en risk att
Bolagets resurser inte racker till och att Bolaget darmed
drabbas av sdval finansiella som operativa svarigheter.
NanoEcho r dven i hog grad beroende av nyckelperso-
ners kunskaper, erfarenheter och engagemang. Nyckel-
personerna besitter internt kunnande och har omfattande
erfarenhet inom omré&det i vilket Bolaget verkar. Om
Bolaget framdver inte kan behslla dessa nyckelpersoner,
eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare

i den utstrackning och ps de villkor som behovs, skulle
detta kunna leda till att Bolagets strategi och mél inte
uppfylls, vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pd
Bolagets utveckling och framtida férséljning.

NanoEcho bedémer sannolikheten for att risken intréffar
som 18g. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pé Bolaget.

Kliniska studier

Den medicintekniska branschen och kliniska studier &r
forknippade med stor osskerhet och risker avseende
tidsplaner och resultat i studierna. Bolaget samarbetar i
tvé prévarledds kliniska utvecklingsstudier pé utopererad
cancervavnad. Det finns en risk att Bolagets planera-

de kliniska registreringsstudie inte kommer att indikera
tillrackligt goda resultat i linje med Bolagets forvantning-
ar. Bolaget kan dven komma att behdva gora fler och/
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eller mer omfattande studier n vad styrelsen i Bolaget i
dagsldget bedomer, vilket kan komma att medfors ckade
kostnader eller férsenade intskter.

NanoEcho bedémer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhég. Bolaget bedémer stt risken, om den for-
verkligss, skulle hs en hég negativ inverkan pé Bolaget.

Kunder

Vard- och omsorgsgivare och sjukvérdsorganisationer
utgdr Bolagets framtida kundbas. Denna kundgrupp
arbetar offa med snava budgetramar och begransade ut-
rymmen for investeringar. Detta kan hindra eller fordroja
beslutsprocesserna hos de aktérer inom sjukvérden som
vill képa Bolagets produkt, eller leda till att investering i
Bolagets produkt inte genomférs. Det finns dérmed en
risk for att forsaljningsutvecklingen mot dessa kunder och
pd dessa marknader blir oférutssgbar, vilket medfor okad
risk for felaktiga prioriteringar och ineffektiva forsélinings-
anstrdangningar, med en negativ resultatpdverkan som en
majlig konsekvens.

NanoEcho bedémer sannolikheten for att risken intréf-

far som medelhég. Bolaget bedémer stt risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhég negativ inverkan pd
Bolaget.

Konkurrens/alternativa behandlingar

Konkurrensen ar stor i branschen fér utveckling av diag-
nostikmetoder. Bolaget kan komma att utsattas for kon-
kurrens fran ett flertal andra foretag med satsningar inom
motsvarande indikationler]. Flera av dessa féretag kan ha
storre finansiella resurser n Bolaget. Aven den generella
forskningen och utvecklingen inom de omrdden dar
Bolaget avser aft vara aktivt skulle kunna ha en negativ
inverkan pd Bolagets formaga att sélja sin produkt, d&
andra metoder eller behandlingar kan komma att visa
sig mer fordelaktiga. Om ndgon av dessa risker skulle rea-
liseras kan det innebéra en negativ péverkan pé Bolagets
|5nsamhet och framtida férssljning.

NanoEcho beddmer sannolikheten f6r stt risken intréffar
som I8g. Bolaget bedémer aft risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhég negativ inverkan pé Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Bolagets immateriells rattigheter skyddas framst genom
patent, upphovsrattsligt skydd, lagstiftning till skydd for
foretagshemligheter och/eller avtal. Bolaget har vid tid-
punkten fér Memorandumet eft patent som genomgatt
PCT-granskning och nu &r under slutgranskning i Europa,
USA, Kanada, Kina, Japan och Sydkorea, samt dven en
patentansdkan under férsta granskning av europeiska
patentverket. Bolagets patentrédgivare KIPA AB har sven

genomfért en Freedom To Operate (FTO) som visat att
inga patenthinder foreligger for Bolagets teknik inom EU.

Det finns en risk att de produkter som har utvecklats eller
som kommer att utvecklas av anstéllds eller av Bolaget
anlitade konsulter inte erhéller erforderligtimmaterial-
rattsligt skydd, innefattande dverforing av réttigheter fill
Bolaget frén respektive upphovsman. Det finns vidare
en risk att befintligt immaterialrsttsligt skydd inte kan vid-
makthallas eller att befintligtimmaterialrattsligt skydd visar
sig vara ofillrckligt for att tillvarate Bolagets réttigheter
och marknadsposition. Om dessa risker skulle forverkli-
gas skulle Bolagets majlighet att bedriva sin verksamhet
och dess [6nsamhet pdverkas negativt.

Det finns risk aft Bolagets |6sningar med fiden kan
komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna
pdverka Bolagets intskter negativt. Andra bolag inom
samma sektor skulle ocksd kunna t8nkas ha immateriells
rattigheter pd vilka Bolagets verksamhet skulle kunna
havdas inkrakta. Forsvar av Bolagets rattigheter eller
ersattning till tfredje part for intréng i eller anvandning av
tredje parts immateriella réttigheter kan inneb&ra mins-
kade inftskter eller skade kostnader till dess att dvertra-
delsen har 8tgérdats, licensavgifter betalats eller filldtelse
for nyttiande har erhdllits, vilket skulle péverka Bolagets
lsnsamhet och férsélining negativt.

Patent beviljas endast fér en begransad tidsperiod. Det
finns en risk att Bolagets produkt kopieras av tredje part
effer det att patenttiden har 16pt ut vilket kan inverks pé
Bolagets forsalining av sina egna produkter, vilket i sin tur
skulle kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets utveck-
lingsmajligheter och intjgningsférmaga.

Nanofcho bedémer sannolikheten for att risken intréffar
som l8g. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligss,
skulle ha en medelhég negativ inverkan pd Bolaget.

Myndighetsbeslut

For att Bolaget ska f& marknadsféra sin produkt krévs fill-
sténd hos berdrda myndigheter eller certifiering pd dess
respektive marknader, exempelvis CE-markning i EU. Det
finns risk att sddana tillstdnd inte erhdlls, eller att tillstén-
den inte har den omfattning som Bolaget férvantar sig.
Tillsténdsprocessen kan ocksé komma att bli tids- och ka-
pitalkrévande, vilket kan férsena en lansering av Bolagets
produkt pd marknaden. Dessa risker ssmmantaget eller
var och en for sig skulle kunna ha en negativ inverkan pé
Bolagets utvecklingsmajligheter.

NanoEcho bedémer sannolikheten for att risken intréffar
som l8g. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligss,
skulle ha en hég negstiv inverkan pé Bolaget.
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Risker relaterade till Bolagets vardepapper
och erbjudandet

Handel i Bolagets aktie

Det har aldrig férekommit négon organiserad handel

i Bolagets aktier p8 en marknadsplats. Bolaget dnskar
notera aktien vid en marknadsplats s8 snart omsténdig-
heter s3 filldter, sésom ett kommersiellt genombrott och
allmént gynnsammare marknadslage. Det &r vid tidpunk-
ten for Memorandumet svart att frutse nar en notering
kan ske och vilket intresse skidrer pd sktiemarknaden
skulle komma att visa for Bolagets aktier. Om en aktie inte
8r noterad kan det innebara svdrigheter f&r innehavarna
aft avyttra aktier i Bolaget, snabbt eller dverhuvudtaget,
och en aktiekurs efter Erbjudandets genomférande kan
komma att skilja sig avsevart frdn kursen i Erbjudandet om
1,50 SEK per aktie. Om ndgon av dessa risker forverkli-
gas skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pé
aktiernas marknadsvérde och majligheten fér innehavare
att f& tillbaka investerat kapital.

NsnoEcho bedémer sannolikheten for att risken intréffar
som hég. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pé Bolagets aktiekurs.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kommer med stdrsta sannolikhet i framtiden att
behdva anskaffs ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sésom aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler. En emission av ytterligare
vardepapper kan leda till att sktiekursen gér ner och leda
till en utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska
rattigheter och réstratt. Om emission genomférs med
foretradesratt for befintligs aktiedgare kan sktiedgarna
forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare
vardepapper, vilket férutsatter en ytterligare investering

i Bolaget. En sddan emission kan ocksd géras utan fore-
trade for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte
har négon majlighet att skydda sig mot utspadning.

NanoEcho bedémer sannolikheten fér att risken intréffar
som hég. Bolaget bedémer stt risken, om den férverkli-
gas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan ps Bolagets
aktiekurs.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har bety-
dande inflytande i NanoEcho har majlighet att utéva

ett vésentligt inflytande i renden som framlaggs till
NanoEchos aktiedgare fér godkdnnande, inklusive val av
styrelseledamaoter och en eventuell skning av sktiekapi-
talet, ssmgéende eller forsélining av samtliga, eller nastan
samtliga, NanoEchos tillgdngar. De stérre aktiedgarnas
infressen, med innehav och réstandel dverstigande

5 procent i Bolaget, sammanfaller kanske inte med
NanoEchos eller andra aktiedgares intressen, och de
storre aktiedgarna skulle kunna utéva inflytande dver Na-
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noEcho pa ett satt som inte frémjar de andra aktiedgarnas
infresse pd basta satt.

Nanofcho bedémer sannolikheten for att risken intréffar
som 18g. Bolaget bedémer att risken, om den férverkli-
gas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pd Bolagets
aktiekurs.

Teckningsforbindelser och garantier ej sdkerstallda

Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser och garantidta-
ganden frén storre befintliga aktiedgare och etft konsor-
tium av investerare. Teckningsférbindelserna uppgdr fill
3,56 MSEK och garantidtaganden uppgér till 20,1 MSEK,
vilket tillsammans utgér 90 procent av Erbjudandet.
Teckningsforbindelserna och garantidtagandena &r inte
sakerstallda genom pantsatining, sparrmedel eller liknan-
de arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller
delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk
aft Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan
att Bolaget skulle fillféras mindre kapital 8n bersknat fér
att finansiera rorelsen. Detta skulle inverka negativt pa
Bolagets finansiella stallning och dven pé utvecklingen av
Bolagets verksamhet efter Erbjudandets genomforande,
vilket i férldngningen riskerar leda fill minskade framtida
intskter eller pd annat satt pdverka Bolagets verksamhet i
negativ omfattning.

NanoEcho bedémer sannolikheten att risken intréffar som
18g. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligss, skulle
ha en hég negativ inverkan pé Erbjudandet.
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29

Mycket har hant under dret som gatt
och som foretag kan vi gladjas &t att
vi uppnatt alla vara milstolpar. Vi &r
mycket stolta ver att avsluta forra
dret med att ha ett system p3 plats,
ett system avsett for att uppfylla
kundernas och myndigheternas krav.

VD har ordet

Dagens marknadsklimat innebar stora utmaningar.
Omvérldsfaktorer s& som pandemin, kriget i Ukraina och
stigande energipriser skapar osskerhet och pdverkar var
bensdgenhet att ta risker. Detta i kombination med en
stigande inflation och hajda rantor leder till stora bérsned-
gdngar som sallan &r relaterade till bolagens prestationer.
Det &r viktigt att hélla isar ett osskert marknadsklimat och
bolagens framtida potential.

P& NanoEcho har vi fullt fokus pé var vision - att alla rek-
talcancerpatienter ska & en korrekt diagnos och dérmed
en optimal individanpassad behandling. Idag saknas
tillforlitliga diagnostiska metoder f&r att upptacka spridning
av rektalcancerceller fill narliggande lymfkartlar vilket 8r en
viktig markar for hur [8ngt gdngen cancern &r och dérmed
betydande information vid valet av behandlingsstrategi fér
patienten. Dagens bristfélliga metoder leder fill att mdnga
patienter med rektalcancer genomgar stora komplika-
tionsfyllda kirurgiska ingrepp i onddan. Vér ambition ar

att 8ndra pé detta och kompletters dagens diagnostiska
metoder med en mer tillférlitlig metod fr kartldggning av
spridd cancer till narliggande lymfkértlar fore operation.

Vi utvecklar eft nytt patenterat bildgivande system baserat
pd modern ultraljudsteknik och nanoteknologi. Vér pro-
dukt baseras pd magnetomotoriskt ultraljud vilket &r en ny
metod som 8r omsorgsfullt utvecklad av eft forskarteam
inom akademin. NanoEchos uppdrag &r att vidareutveck-
la metoden frdn forskningsstadiet till att uppfylla kraven
for att tillsmpas i en kommersiellt framgdngsrik produkt.
Detta har vi haft fullt fokus pa sedan jag anstslldes som VD
2020.

Under dret som gétt har vi knutit fill oss internationellt
framgadngsrika samarbetspartners och framtida tillverka-
re; Vermon SA kring utveckling och framtida tillverkning
av Var ultraljudsgivare och bolaget us4us Lid. géllande
utveckling av bildbehandlingsenheten. Vi har dven inlett
samarbete med SPL Medical B\V. kring den j&rnoxidba-
serade nanopartikeln som vi anvander som kontrastme-
del. Tillssmmans med SPL Medical planerar vi nu fér ett
myndighetsgodkénnande av partikeln. Samtligs av véra
samarbeten &r reglerade via dmsesidigt signerade avsikfs-
forklaringar.

Utdver detta s8 har vi pdgdende framgéngsrika samarbe-
ten med kirurger pd ledande universitetssjukhus i Sverige.
De driver provarledda kliniska utvecklingsstudier som ger
oss vardefull klinisk insikt och kunskap om var produkt.
Deras drivkraft &r att bidra till en férbéttrad rektalcancer-
diagnostik och pd sd vis kunna ge patienterna en mer
individanpassad behandling. Det &r mycket stimulerande
att uppleva hur angelégna de &r att fylla dagens tomrum
inom diagnostiken for rektalcancerpatienter vilket &r vad vi
ocks8 vill uppna.

For mindre 8n ett 8r sedan arbetade vi med att faststslla de
specifika krav som stélls p& produkten av anvandare, po-
tentiella kunder och myndigheter. Planer faststslldes och
darefter gick viin i en detaljerad produktutvecklingsfas,
med malet att ta fram ett system avsett att uppfylla kraven
for en kommersialisering. Denna viktiga milstolpe &r nu
nddd och vi kan stolt presentera ett system som utvecklats
med malet att uppfylla bdde kundernas och myndigheter-
nas hogt stéllda krav. Nu arbetar vi vidare med integrering
och utvardering av systemet for att darefter gd ini en
formell verifieringsfas i enlighet med det medicintekniska
regelverket.

Jag kdnner stark tillforsikt till att just vi kommer att lyckas da
vi som arbetar pd NanoEcho har gjort det forut. Medar-
betarna som rekryterats har en gedigen erfarenhet av att
utveckla medicintekniska produkter som kommit ut p&
marknaden och blivit kommersiellt framgangsrika. Vi &r ett
team som arbetar fokuserat och levererar enligt plan.

Jag har en stark illtro till att vi kommer att utvecklas till ett
l5nsamt féretag och att vi kommer att nd var ambition

- att bli en del av det standardiserade vardférloppet fér
rektalcancer.

Linda Persson
VD, NanoEcho AB [publ)

NanoEcho AB (publ) « Investeringsmemorandum februari 2023 - sida 7



Inbjudan till teckning av aktier i
NanoEcho AB (publ)

| syfte att sskerstalla NanoEchos fortsatta utveckling och finansiera det kapitalbehov som f6rvéntas uppsts (se
avsnitt Bakgrund och motiv) beslutade styrelsen 30 januari 2023 om nyemission av aktier med féretradesrétt
for befintliga aktiesgare, med stéd av bemyndigande frén extra bolagsstémma den 15 november 2022.

Den som pé avstdmningsdagen den 15 februari 2023 &r
registrerad aktiedgare i NanoEcho dger férefrédesrstt att
teckna aktier i nyemissionen i relation till tidigare innehav.
For varje (1) befintlig aktie erhélls en (1) teckningsratt. Det
krgvs tolv (12) teckningsratter for att teckna sju (7) nya
akfier.

Teckningskursen ar 1,50 SEK. Teckningstiden [6per
under perioden 17 februari 2023 1ill 3 mars 2023. Vid full
teckning av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 26,3 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, som bersknas uppgd
till cirka 2,3 MSEK kontant samt motsvarande cirka

3,3 MSEK i nya sktier enligt ssmma villkor som Erbjudan-
det i garantiarvode. Féreliggande Erbjudande uppgér fill
hogst 17 536 827 aktier. Detta medfor atft aktiekapitalet
dkar med hogst 876 841 SEK till hagst 2 379 998 SEK.
Inkluderat garantiarvode i form av nyemitterade aktier
okar aktiekapitalet med hogst 985 901 SEK fill hégst

2 489 058SEK.
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De i ssmband med Erbjudandet emitterade skfierna
motsvarar cirka 36,8 procent av akfiekapitalet (cirka 39,6
procent inklusive det kvittade garantiarvodet) i Bolaget
efter genomford Foretradesemission. Utfallet i Erbjudan-
det bersknas offentliggoras pé Bolagets hemsida samt
genom pressrelease omkring den 7 mars 2023. Styrelsen
forbehdller sig ratten aft senast d& dven offentliggora
eventuellt fattat beslut om att férlénga teckningstiden for
Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen fér NanoEcho &r ansvarig for innehsllet i
Memorandumet. Hdrmed forsskras att styrelsen har
vidfagit alla rimliga férsiktighetsdtgérder fér att sskerstslla
aft uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen kanner
till, dverensstdsmmer med de faktiska férhdllandena och
att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Lund, februari 2023
Styrelsen i NanoEcho AB [publ)
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Bakgrund och motiv

Styrelsen har den 30 januari 2023 med stéd av bemyndi-
gande frdn exira bolagsstémma den 15 november 2022
beslutat om féreliggande Foretradesemission.

NanoEcho arbetar akfivt med att utveckla ett system an-
passat for att uppfylla marknads- och kundkraven for att
p3 ett tillforlitligt sétt diagnostisera rektalcancerspridning
till naérliggande lymfkortlar. Systemet ska verifieras och
valideras och en klinisk registreringsstudie for marknads-
godkannande (CE-markning) ska férberedas och utféras.
Parallellt med férberedande och genomférande av den
kliniska registreringsstudien planerar Bolaget att férbe-
reda marknadslansering genom att engagera ledande
rektalkirurger, samt genom att séka marknadssamarbete
med existerande distributarer av ultraljud och nano-
partiklar. Syftet med Foretrddesemissionen ar att starka
Bolagets finansiella stélining och finansiera det kapitalbe-
hov som férvantas uppstd under de kommande stegen i
Bolagets utveckling. Bolaget avser att fortsétta fokusera
pd de pdgdende kliniska utvecklingsstudierstudierna och
utvecklingen mot produktkommersialisering.

Bolagets ytterligare, utéver nuvarande likvida medel, ro-
relsekapitalbehov for de kommande tolv m&naderna [fill

mars 2024) bersknas uppgs till cirka 19 MSEK enligt nu-
varande plan. En fulltecknad Foretrédesemission beds-

mer Bolaget &r tillracklig fér att finansiera verksamheten i
minst tolv m&nader frén dagen fér Memorandumet.

Vid fullteckning av Erbjudandet fillfors Bolaget cirka
26,3 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Emis-
sionskostnaderna uppgér fill cirka 2,3 MSEK i kontanta
arvoden, samt motsvarande cirka 3,3 MSEK i nyemitte-
rade aktier som garantiarvode. Erbjudandets nettolikvid
om cirka 24 MSEK planeras att anvandas enligt foljande
fordelning:
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Anvandning av emissionslikviden

Bolaget avser anvénda nettolikviden enligt fsljande
prioriteringsordning:

Produktutveckling 32%
(komponenter och systemutveckling, kliniska
utvecklingsstudier, patent, certifieringar och
kvalitetsledningssystem med mera)

Lopande rérelsekostnader 57 %

[personal, IT, lokaler och laboratorieutrustning

med mera)

Ovrigt nN%
(bolagssupport, kommunikation, marknadsféring

med mera)

Totalt 100 %

Om Féretrédesemissionen infe tecknas i tillrécklig
utstréckning avser Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter genom till exempel riktade
emissioner, 18n eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget
se dver den planerade marknadslanseringen eller driva
verksamheten i mer 8terhdllsam takt 8n planerat i avvak-
tan pd ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas
sékra en alternativ finansiering kommer det att pdverka
Bolagets majlighet att kommersialisera och utveckls
sina produkter enligt plan, vilket pdverkar Bolagets sdval
finansiella som operativa stallning negativt. For fullsténdig
information avseende Bolagets rérelsekapitalbehov, se
avsnittet "Redogérelse for rérelsekapital .

Radgivare och vasentliga intressekonflikter

G&W &r finansiell rédgivare och Aqurat Fondkommission
AB [Aqurat] &r emissionsinstitut i samband med Erbjudan-
det. GEW &ger 14 646 sktier i Bolaget vid tidpunkten for
Memorandumet. Bolaget beddmer att det inte féreligger
ndgra vasentliga intressekonflikter.
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Om Foretradesemissionen samt
villkor och anvisningar

Foretradesemissionen

Styrelsen i NanoEcho beslutade den 30 januari 2023,
med st6d av bemyndigande frdn extra bolagsstémman
den 15 november 2022, att emittera 17 536 827 nya aktier
med féretradesratt for befintliga aktiedgare. Tecknings-
kursen uppgértill 1,50 SEK per sktie och fér det fall
Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att
tillféras cirka 26,3 MSEK f&re avdrag fér kostnader rels-
terade fill Foretradesemissionen. Kostnaderna relaterade
till Foretradesemissionen vantas uppgs fill cirka 2,3 MSEK
kontant ssmt motsvarande cirka 3,3 MSEK i ers&ttning till
garanter som kvittas mot nyemitterade aktier till samma
villkor som i Erbjudandet. Efter avdrag fér emissionskost-
nader uppgar nettolikviden frén Foretrédesemissionen

s8ledes till cirka 24 MSEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstémningsdagen den 15 februari 2023

8r registrerad som aktiedgare i NanoEcho AB 8ger
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifrén befintligt
akfieinnehav i Bolaget. Tolv (12) innehavda aktier oavsett
serie beréttigar till teckning av sju (7] nyemitterade aktier.
Aktierna har ISIN-kod SEQ013775566.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 15 februari 2023.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) teckningsrétt for varje
innehavd aktie per avstdmningsdagen. Det krdvs tolv (12)
teckningsratter for att teckna sju (7) nya aktier. Tecknings-
rétterna har ISIN-kod SE0019763897.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 1,50 SEK per ny akfie.
Courtage utgar €j.

Teckningstid

Teckning av akfier ska ske frén och med den 17 februari till
och med den 3 mars 2023. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utg8ng blir out-
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nyttjade teckningsrétter ogiltiga och férlorar dérefter sitt
varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teck-
ningsratter, utan avisering fr&n Euroclear, aft bokas bort
fran aktieagarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Ingen organiserad handel med teckningsrétter kommer
att ske.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej utnyttjats for teckning av aktier
senast den 3 mars 2023, kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sérskild avise-
ring sker vid bortbokning av teckningsrétter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar for
teckning med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare
(innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pd
avstémningsdagen den 15 februari 2023 &r registrerade
i den av Euroclear f6r Bolagets rskning férda sktieboken
erhdller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi ssmt anmalningssedel fér teckning utan
stod av teckningsrétter. Den som &r upptagenideni
anslutning till aktieboken s&rskilt férda férteckning dver
panthavare med flera, erhdller inte ndgon information
utan underrattas separat. Registreringen av teckningsrat-
ter pd aktiedgares VP-konto sker utan sarskild avisering
frén Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

(innehav pa depa)

Aktiesgare vars innehav av akfier i Bolaget &r férvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning frdn Euroclear. Teckning och betal-
ning skall ske i enlighet med anvisningar frén respektive
bank eller forvaltare.
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Teckning och betalning av aktier med primar
foretradesratt, direktregistrerade aktiedagare

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter kan ske
genom kontant betalning under perioden frén och med
den 17 februari till och med den 3 mars 2023. Observera
aft det kan ta upp till fre bankdagar fér betalningen att nd
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med ndgot av nedanstdende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pd avstémningsdagen erhdlins teck-
ningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear anvandas

som underlag fér anmalan om teckning genom betal-
ning. Den sérskilda anmalningssedeln ska dsrmed inte
anvandas. Inga tillagg eller 8ndringar fér goras i den pé
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas 8n vad
som framgdr av den fériryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sérskilda anmalningssedeln anvandas.
Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sérskilda anmal-
ningssedeln. Den fériryckta inbetalningsavin frén Euro-
clear ska dérmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestallas frén Aqurat via telefon eller e-post.

Sérskild anmélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl.15.00 den 3 mars 2023. Eventuell anmalningssedel
som sdnds med post bor darfér avsandas i god tid fére
sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
sdrskild anmalningssedel kan komma att I8mnas utan
avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller [smnas fill:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: NanoEcho AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05800
Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel|

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i NanoEcho AB i enlighet
med villkoren, riktar sig inte fill investerare med hemvist i
USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkores, Singapore,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafriks, eller i
ndgot annat land dér deltagande férutsétter yiterligare
prospekt, registrering eller andra dtgarder 8n de som
foljer av svensk ratt.

Detta Erbjudande, anmélningssedlar och andra fill
Foretradesemissionen hérande handlingar fér foljsktligen
inte distribueras i eller till ovan nédmnda lander eller annan
jurisdiktion dar sddan distribution eller deltagande i F-
retrédesemissionen skulle forutsstta ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstdnd.

Inga betalda akfier, aktier eller andra vérdepapper utgivna
av NanoEcho AB har registrerats eller kommer att regist-
reras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstifining i négon delstat i USA eller enligt
ndgon provinslag i Kanada. Darfor fér inga betalda aktier,
aktier eller andra vérdepapper utgivna av NanoEcho AB
dverldtas eller erbjudas fill forsaljning i USA eller Kanada
annat 8n i sddana undantagsfall som inte kraver registre-
ring. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovansts-
ende kan komma att anses vara ogiltig och I8mnas utan
avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina
aktier direktregistrerade pd VP-konto med registrerade
adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkores,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydaf-
rika eller ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrerings eller andra myn-
dighefstillstdnd inte att erhélla ndgra teckningsratter pd
sina respektive VP-konton. De teckningsrétter som annars
skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kom-
mer att utbetalas till sédana aktiedgare. Belopp understi-
gande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade
aktieagare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sveri-

ge (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanads,
Australien, Schweiz, Sydkores, Singapore, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka 8ger ratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen och som inte har fillgang fill
en svensk infernetbank kan vanda sig fill Aqurat Fond-
kommission p3 telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning.
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Teckning utan stod av foretradesratt,
direktregistrerade aktieagare

Teckning av aktier utan stéd av foretréde skall ske under

perioden 17 februari fill och med den 3 mars 2023.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férval-
tarregistrerat ska anmala teckning utan féretréde till sin
férvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for aft sékerstélla
aft teckning kan ske om depdn ar kopplad till en kapital-
forsskring eller eft investeringssparkonto (ISK) samt for att
kunna &beropa subsidiar féretrédesratt).

For direkiregistrerade aktiedgare ska anmalan om teck-
ning utan foretradesratt gdras genom aft anmalningsse-
del for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och
skickas till Aqurat pd adress enligt ovan. Ndgon betalning
skall ej ske i ssmband med anmaélan, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan.

Anmaélningssedel fér teckning utan féretréde skall vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 3 mars 2023.
Det &r endast tilldtet att insénda en (1) anmalningssedel
for teckning utan foretrade. | det fall fler 8n en anmal-
ningssedel insandes kommer enbart den sist erhdlina aft
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att
Ismnas utan hanseende. Anméalan &r bindande.

Vid teckning av akfier utan féretréde samt vid andra fore-
tagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren
har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hémta in
uppgifter frdn dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk fér var-
depappershandel som trédde i kraft den 3 januari 2018
[MIFID 11 2014/65/EU). For fysiska personer maste det
nationella ID:t (NID) hdmtas in om personen har annat
medborgarskap 8n svenskt eller ytterligare medborgar-
skap utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer
sig frén land till land och motsvarar en nationell identifie-
ringskod fér landet. Fér juridiska personer (féretag) méste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan
vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obli-
gatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande
avanmalningssedel i Foretrsdesemissionen bekraftas att
forvarvaren har tagit del av Memorandumet, samt férstatt
riskerna som &r forknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod
av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av fore-
trédesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen f&r Féretrddesemissionens hogsta belopp.
Tilldelning sker pd féljande grunder:

a) ifdrsts hand till de som har tecknat aktier med stéd
av teckningsratter och som dnskar teckna ytterligare
aktier, (oavsett om dessa var aktiedgare pé avstém-
ningsdagen eller gj), pro rata deras teckning med stéd
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av teckningsrétter, och, i den man detta infe kan ske,
genom lottning;

b] iandra hand till de som tecknat aktier utan stéd av
teckningsratter och som inte omfattas av punkten a)
ovan, oavsett om dessa var akfiedgare pd avstém-
ningsdagen. Teckning férdelas av styrelsen diskre-
tiondrt for att kunna ta tillvara eventuella strategiska
investerare;

c) itredje hand till dem som har ing8tt garantidtaganden
i egenskap av emissionsgaranter och, om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska filldelning ske i for-
hallande till sédana garantidtagandens belopp [och, i
den man detta infe kan ske, genom lottning).

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
féretrédesratt Imnas genom dversandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrskningsnota. Betalning ska
ske enligt besked p& avrakningsnota, dock senast tre
dagar efter utsand avrékningsnota. Ndgot meddelan-

de lamnas ej till den som inte erhdllit tilldelning. Aktier
som ej betalats i tid kan komma att dverlétas till annan.
Skulle férssliningspriset vid sédan dverldtelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vérdepapper
komma att {3 svara for hela eller delar av mellanskillnaden

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi
med bekréftelse att inbokning av BTA har skett pd teckna-
rens VP-konto. Depékunder erhdller BTA och information
fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.
BTA har ISIN-kod SE0019763905.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Ingen organiserad handel med BTA kommer att ske.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter aft Foretradesemissionen registre-
rats hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvand-
ling sker utan sarskild avisering frén Euroclear. Fér de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat
kommer information fr8n respektive bank eller forvaltare
enligt dennes rutiner.
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Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen i NanoEcho AB &ger rétt att en eller flera géng-
er forlanga den tid under vilken anmalan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell férlsngning av teck-
ningstiden offentliggérs genom pressmeddelande.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget aft offentliggdra utfallet av Foretradesemis-
sionen. Offentliggdrande kommer att ske ps Bolagets
hemsida.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning férsts gdng-
en pé den avstdmningsdag fér utdelning som infaller
narmast efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ar eft fill Euroclear Sweden AB anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiesdga-
re hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesrdtt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer
aft Ismna uppgifter fill Aqurat. Personuppagifter som 18m-
nats fill Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den
utstréckning som behdvs f&r att tillhandahélls tjanster och
administrers kundarrangemang. Aven personuppgifter
som inhdmtats frdn annan &n den kund som behandling-
en avser kan komma att behandlas. Det kan ocksé fére-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter I8mnas av
Aqurat. Aqurat tar dven emot begéran om rattelse av per-
sonuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas
av Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

| héndelse av att eft for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat stt ombe-
sorja att dverskjutande belopp terbetalas. Aqurat kom-
mer i sédant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift
om ett bankkonto som Aqurat kan Sterbetala beloppet
till. Ingen rénta kommer att utbetalas fér dverskjutande
belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stéd av
teckningsratter, &r odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya akfier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att [mnas utan besktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar ofillrécklig eller betalas pé felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att [8mnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lgre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i s&
fall att terbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att Sverldtas till
annan. Skulle férsaliningspriset vid sddan dverldtelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhdllit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att & svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.
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Marknad

Dagens rektalcancerdiagnostik

Globalt drabbas dver 600 000 &rligen av rektalcancer
(8ven kallat sndtarmscancer], varav éver 2 000 i Sverige,
och ungefér en tredjedel av dem avlider inom fem &r till
foljd av sin sjukdom. For att kunna faststélla diagnos och
dérefter erbjuds en individanpassad optimal behandling
s8 &r det viktigt for [8karteamet att veta om cancern ar
spridd till narliggande lymfkarilar eller ej.

|dag &r femérsdverlevnaden fér béde prostata- och
brostcancer dver 90 procent®3, medan femarsoverlev-
naden for rektalcancer endast &r cirka 67 procent®. For
aft cka dverlevnaden for patienter med rektalcancer ar
det vikfigt att upptacka cancern tidigt, att faststalla om
den har spridit sig till nérliggande lymfkartlar, samt om
den spridit sig till andra organ. Utredningen av cancern
sker enligt ett nationellt standardiserat vardférlopp
genom: magnetkameraundersokning [MRI), skikiréntgen,
rektoskopi och i utvalda fall med ultraljud av andtarmen.
Dessa metoder kan dock inte pé ett fillforlitligt satt kart-
lagga cancerns spridning till narliggande lymfkartlar, vil-
ket resulterar i att m&nga patienter med tidig rektalcancer
genomgdr onddigt stora riskfyllda operationer som kan

Det standardiserade vardforloppet

leda till allvarliga komplikationer och som gér att patien-
tens livskvalitet pdverkas negativt. Operationen resulterar
ofta i stomi, problem att tsmma bldsan och Ickage ran

tarmen, som i sin tur kan leda fill allvarliga infekfioner.

Fler drabbas och fler fall upptacks tidigt

Allt fler kommer att drabbas av rektalcancer, antalet for-
vantas globalt att 6ka med 50 procent fram till &r 2030
Detta beror framst pd tva faktorer, dels att vi lever langre,
dels att den vasterlandska livsstilen breder ut sig globalt.

For aft upptscka cancern tidigt och ddrmed dka majlig-
heten att sétta in ratt behandling i tid har manga lan-

der infort screening av rektalcancer. P& nationell niva
pdborjades inférandet av screening i Sverige 2021. Detta
innebar en stark fillvéxt av antalet rektalcancerfall som
upptacks i ett tidigt stadium av sjukdomen, andelen som
upptscks tidigt forvantas férdubblas®. Som en f8ljd av
detta, och p& grund av bristen pa tillfrlitlig kartldggning
av cancerspridning fill nérliggande lymfkértlar, riskerar
fler patienter framaver att genomgs ett stort och riskabelt
kirurgiskt ingrepp i onodan.

|dag ar etablerad klinisk praxis for rektalcancerdiagnostik: vévnadsanalys (biopsi), datortomografi av bréstkorgen
samt magnetkameraundersskning av backenregionen. Resultaten av de tre undersokningarna ger underlag for
diagnos och val av behandling.¢ NanoEchos ambition &r att bli en del av det standardiserade vardfcrioppet for
rektalcancer och bidra med en mer tillférlitlig kartldggning av cancerspridning till nérliggande lymfkortlar.

Viavnadsanalys CT Thorax

MR . S—

ManoEchos metod
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Vavnadsanalys (biopsi): Vavnad frén misstankt tumér
analyseras av en patolog med hjslp av mikroskopi fér
att skilja pd frisk och sjuk vévnad.

Magnetkameraundersdkning (MR): Magnetkamera-
undersdkning for att studera primartumaren och
eventuell spridning av metastaser till lymfkarilarna.

CT Thorax: Skiktréntgen av brostkorgen med hjslp
av réntgenstrdlning fér att kartldgga eventuell sprid-
ning av cancerceller fill organ i bréstkorgen.

NanoEchos metod: Kompletterar magnetkamera-
undersokningen, kartldgger eventuell rektalcancer-
spridning till nérliggande lymfkarilar med béttre
precision.
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Halsoekonomiska fordelar

Majoriteten av patienter som diagnostiseras med tidig
rektalcancer rekommenderas att genomgs eft stort
komplikationsfyllt kirurgiskt ingrepp i kombination med
strdlbehandling. Det har visat sig att manga patienter
genomgdr detta i onddan. Genom béttre diagnostik ges
fler patienter majlighet att i stdllet genomga ett mindre
ingrepp med férre negativa konsekvenser. Ingreppet ar
dessutom mer kostnadseffektivt, d det kravs farre resur-
ser och patienten kan I8mna sjukhuset samma dag.

Publicerad forskning har visat att cancerspridning
till narliggande lymfkortlar saknades i 9 fall av 10
hos de patienter som hade diagnostiserats med
tidig rektalcancer och som genomgstt ett stort
kirurgiskt ingrepp.”

19 av 10 fall hade det darfér rackt med ett mindre
ingrepp och livskvaliteten hos patienten skulle
dérmed ha kunnat bibehéllas. Detts ar till stor del
en 6ljd av aft det saknas tillférlitliga diagnostiska
metoder 6r att kartlsgga cancerns spridning

Reducerade vérdkostnader: uppnds genom en minskad kostnad f&r ingreppet, farre varddygn associerat fill
ingreppet, mindre kostnad fér komplikationer, minskade behov av kontinuerliga dterbesck och uppféljning och

darigenom frigérandet av vardresurser.

Bsttre livskvalitet: uppnds genom atft stomi och odnskat &ckage kan undvikas. Ett mindre ingrepp innebér dven
en l&gre risk f6r infektioner, Iagre risk for komplikationer, bevarande av sexualfunktion och normal tsmning av

urinbldsa.

Marknadspotential

9-18
miljarder

En MRI-undersskning av béckenomrédet kostar 5-8 TSEKE, vilket &r jam-

forelsekostnaden for nuvarande metod fér diagnostisk avbildning av rektal- 6-12
cancer. Givet att NanoEchos metod ger stérre diagnostiskt varde &n MR, miljarder
samt forvantad okad exakthet, &r det Bolagets bedomning att priset for en

undersokning borde kunna sattas till mellan 10 och 20 TSEK. Bolaget har

for avsikt att fa en attraktiv position i vérdkedjan fér rektalcancer.

NanoEchos prismodell innebsr en |3g inkdpskostnad fér det portabla sys-
temet och [6pande intskter for forsalining av engdngsartiklar. Detta minskar
infrédesbarridren pd marknaden och underlsttar inférssljningsprocessen fill

sjukhusen genom aft investeringskostnaden blir [5gre.

2020 2030

NanoEcho AB (publ) « Investeringsmemorandum februari 2023 - sida 15



Metod

Unik patenterad metod

| dag &r det svart att med sskerhet avgdra om rektal-
cancern &r spridd fill nérliggande lymfkartlarna utanfor
tarmen. Det r forst efter operationen, d& den utoperera-
de vévnaden undersskts, som en eventuell spridning kan
faststsllas.

NanoEchos innovativa patenterade metod baseras pd
nanoteknologi i kombination med modern ultraljudstek-
nik. Ett magnetfalt tillsammans med jérnoxidbaserade
nanopartiklar kombineras med diagnostiskt ultraljud pé

ett helt nytt s&tt.

Metoden fungerar genom att jdrnoxidbaserade nano-
partiklar injiceras som kontrastmedel. Genom applicering
av ett magnetfélt satts nanopartiklarna i rorelse och ultra-
ljudsdiagnostik anvands for att avbilda rérelsen. Mang-
den ansamlade nanopartiklar majliggor differentiering
mellan frisk och sjuk vévnad.

Undersokning med NanoEchos diagnostiserande system

5 e
1|. L l'.-.
e = £
Uy e

Administration Utbredning

Jarnoxidbaserade nanopartiklar

injiceras via tarmen och anvands
som kontrastmedel

Fordelar med teknologin

1. 2.

Tydlig gréns mellan sjuk
och frisk vévnad

Battre uppldsning av
bilderna 8n med magnet-
kameraundersskning

Patent

Mangden ansamlade nanopar-
tiklar majliggor differentiering
mellan frisk och sjuk vévnad

Undersokning

Genom applicering av ett mag-
net- falt satts nanopartiklarna i
rérelse varefter ultraljudsdiagnostik
anvands for att avbilda rérelsen

3. 4.

Kan anvandas vid
sjukhussangen

Portabel och enkel
att anvandas

NanoEcho driver en aktiv patentstrategi dar patentportfélien utvarderas kontinuerligt for att ligga i framkant, samt
i linje med den operationella verksamheten. Bolaget har ett grundpatent som skyddar utférandet av en handhal-
len prob. Patentet tacker den unika kombinationen av att placera en ultraljudsgivare tillsammans med en eller fle-
ra magneter, i eller p& samma enhet. Patentet har gdtt igenom den internationells fasen (PCT, Patent Cooperation
Treaty) och befinner sig ps nationell nivé for godkdnnande. Det har beviljats i Japan, Europa och Sydkorea och

8r under granskning i Kanada och USA, processen dér fortléper enligt plan. Utéver detts patent har NanoEcho
ansokt om ett mer detaljerat patent i USA, Japan, Kina, Kanada och Europa avseende probens design och upp-
byggnad. Fokus fér detta patent 8r optimering av utrustningens sensttivitet. Bolaget har genomfort en “Freedom
to Operate” (FTO) som visat att inga patenthinder féreligger fér Bolagets teknik.
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Vision och strategi

Vision

Att alla rektalcancerpatienter ska {8 en korrekt diagnos och dsrmed en optimal individanpassad behandling.
Genom att faststélla om rektalcancern har spridit sig till nérliggande lymfkérilar, fére operation, kan Iskarteamet
erbjuda en sékrare diagnos, samt en béttre och mer individanpassad cancerbehandling. Detta leder till st antalet
riskfyllda kirurgiska ingrepp bli férre och att fler patienter i stsllet kan genomgd ett mindre ingrepp, négot som le-
der till b&de l5gre kostnader fér vérden och béttre livskvalitet for patienten. Visionen avser Bolaget uppné genom
att NanoEchos diagnostiserande system blir en del av det standardiserade vardférloppet.

Produktstrategi

Produktutveckling leds av NanoEcho i ssmarbete med
vérldsledande féretag inom bildgivande diagnostik:
Vermon i Frankrike f6r den handhéllna ultraljudsproben,
us4us i Polen f&r bildbehandlingsenheten och SPL med-
ical i Nederlanderna fér den jsrnoxidbaserade nano-
partikeln. Arbetet leds av NanoEchos team bestdende
av erfarna seniora medarbetare med bred erfarenhet av
bdde produktutveckling och kommersialisering av medi-
cintekniska produkter.

N&r marknadslansering nérmar sig kommer fokus gradvis
foras dver frén optimering av produkten mot atft sskerstsl-
la en tids- och kostnadseffektiv serieproduktion. P& detta

satt sékerstéller Bolaget en god leveransférmaga ut fill

Produktutveckling leds av
NanoEcho — i samarbete med
ledande leverantorer

Kundstrategi

Strategin &r att etablera ssmarbeten med ledande uni-
versitetskliniker genom prévarleddas studier. Tvd prévar-
ledda kliniska utvecklingsstudier pdgar vid Sahlgrenska
Universitetssjukhuset och Skdnes universitetssjukhus.
Dessa studier sker pd utopererad rektalcancervévnad
och ger Bolaget vikfig information fill bdde produkt- och
metodutveckling, samt fill utformningen av Bolagets
kommande kliniska registreringsstudie - en studie som
krévs for aft f& systemet, inklusive nanopartikel, godkant
for forsalining i Europa. Denna studie planerar NanoEcho
att genomféra pé marknadsstrategiskt viktiga universitets-

kliniker.

Lskare involverade i diagnostik av rektalcancer kommer
att vara de som anvander NanoEchos system i den
kliniska vardagen. Professorer inom rektalkirurgi och
dvriga Idkare involverade i diagnostisering av rektalcan-
cer pd universitetssjukhus &r viktiga opinionsledare. De
ar nyckelpersoner nar klinisk praxis faststslls. NanoEcho
har darfér efablerat ett néra samarbete med dem redan
nu under utvecklingen av metod, produkt och klinisk

Samarbete med rektalkirurger
pa ledande universitetskliniker
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Tillverkning hos marknads-
ledande nyckelleverantorer

Bygga klinisk evidens via
"Key Opinion Leaders”

slutkund. Tillverkning sker hos nyckelleverantérer. Initialt
regulatoriskt fokus &r CE-mérkning fér den europeiska
marknaden; darefter att registrera produkten ps andra
marknader, dar CE-markningen ligger till grund or ett
requlatoriskt godkannande. | ett tredje steg planerar
Bolaget godkannande fér den nordamerikanska mark-
naden.

De primara slutanvandarna av NanoEchos utrustning ar
kirurger och évriga Igkare involverade i rektalcancerdiag-
nostik, vid sjukhus som behandlar rektalcancerpatienter.
NanokEcho siktar primért pd att engagera inflytelserika
rektalcancerkirurger pé universitetssjukhus i Sverige och
darefter motsvarande pé den europeiska marknaden.

Regulatoriskt fokus

1. CE-mé&rkning - EU

2. Sydamerika, Asien, Australien
3. USA

utvardering. | nasta steg kommer de att vara viktiga vid
genomfdrandet av Bolagets kliniska registreringsstudie.

Bolaget planerar att bygga forsélining via distributérs-
samarbeten och ta betalt per undersskning. NanoEcho
planerar att efablera forsalining genom partnerskap

med storre medicintekniska bolag, som redan idag &r
etablerade distributérer av utrustning for bildbehand-
ling. Initislt kommer NanoEcho att fokusera pé att varva
ledande rektalkirurger pd valansedda universitetssjukhus
till att delta i Bolagets kliniska registreringsstudie. Planen
3r att dessa kliniker dérefter ska utvecklas fill att fungera
som “centre of excellence” och att efableringen av den
kliniska metoden ska spridas frén dessa kirurger och
kliniker vidare ut i sjukvérden. Bolagets diagnostiksystem,
bestdende av en bildgivande skanner och en handhéllen
prob, saljs ill sjglvkostnadspris och darefter tar NanoEcho
betalt per behandling genom forséljning av férbruknings-
artiklar. P& s8 satt skapas en 6pande intsktsstrom under
hela systemets livscykel.

Forsaljning via distributor
— ta betalt per undersdkning
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Vagen till kommersialisering

Fokuserad produktutveckling

NanoEchos system baseras pd en ny metod som &r omsorgsfullt utvecklad av ett forskarteam vid Lunds universitet,
NanoEchos uppdrag &r att vidareutveckla metoden fran forskningsstadiet till att uppfylla kraven for att fillsmpas i en
kommersiellt framgangsrik produkt. Detta har Bolaget fullt fokus ps, medarbetarna som rekryterats har en gedigen er-
farenhet av att utveckla medicintekniska produkter som kommit ut p& marknaden och blivit kommersiellt framgéngsrika.

(vl

_/E

Rl
- N
Den forsta publikationen Forsta portabla prototyp- System anpassat for
med data producerad med en system med en handhsllen kommersialisering utvecklat
separat magnet som har ssmma prob utvecklad av NanoEcho for att uppfylla myndigheternas
egenskaper som dagens och kundernas krav, redo for
NanoEcho-system infegration och utvérdering

utvecklad av NanoEcho
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Plan med fokus pa marknadsgodkédnnande

Detaljutveckling Verifiering Design  Klinisk Marknadsgodkénd
A4 Y fardigstalld prévning produkt
2022 ! ! Y Y 2026 v

Produktutveckling Verifiering Validering -
Etablera kvalitetsledningssystem ISO13485-certifiering CE-mérkningsprocess
Tillverkning Tillverkning Tillverkning
Kliniska utvecklingsstudier F6r!)ered.ning k"'?iSk Klinisk registreringsstudie
registreringsstudie
Utvardering och val av referenskliniker Etablering av s&lj och marknad -

Produktutveckling: Utveckls eft system som uppfyller marknadskrav och regulatoriska krav, med mélsstining aft placera
eft forsta system pd referensklinik.

Kvalitetssakring (QA/RA): Utveckla, implementera och certifiera vart kvalitetsledningssystem samt fardigstélla
dokumentation av var metod och vart system med mélsattning att f& marknadsgodkénnande.

Tillverkning: Kvalificera och teckna avtal med tillverkningsleverantorer som uppfyller det regulatoriska regelverket samt
initiera serietillverkning.

Kliniskt arbete: Fardigstslls och analysera vér kliniska utvecklingsstudie samt planera for och utféra var kliniska
registreringsstudie (klinisk prévning). Avsikten &r att resultatet ska utgdra underlag fér sévél marknadsgodkénnande som
marknadsacceptans.

Marknad/s3lj: Skapa en sélj- och marknadsstrategi som inkluderar identifiering av relevanta malgrupper och dess
drivkrafter i hela kpprocessen. Mélssttning &r initialt att attrahera vél ansedda kliniker fill véra kliniska studier, samt knyta
till oss opinionsbildare.

Mal — marknadsgodkannande och lansering under 2026
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Kliniska studier

Vid kliniska studier underséker oberoende forskande Iskare effekten av exempelvis en behandlingsmetod, eller en
metod fér disgnostik. M8lsattningen ér att gora en oberoende utvérdering, att skaps evidens for en viss metod.

Pagaende prévarledda utvecklingsstudier

| ssmarbete med NanoEcho pdgér tva provarledda klinis-
ka utvecklingsstudier pd utopererad rektalcancervévnad.
ljuni 2021 inleddes den férsta vid Sahlgrenska Universi-
tetssjukhuset i Goteborg under ledning av professor Eva
Angenete och i november 2022 inleddes den andra vid
Skanes universitetssjukhus i Malma, under ledning av
professor Henrik Thorlacius. Erfarenhet och input frén
dessa kliniska utvecklingsstudier anvands fér att utvérdera
det befintliga systemets effektivitet och fér att ge konti-
nuerlig vdgledning i produktutvecklingen. Tillsammans
kommer dessa tva studier att ge vardefull information
avseende systemets prestanda, d§ patienter med béde
olika tumérpositioner och olika stadier av rektalcancer &r
inkluderade. Utéver detta ger studierna viktig information
till utformningen av den kommande kliniska registrerings-
studien, den studie som kravs fér att & myndighetsgod-
kannande.

Vetenskapligt belagg for NanoEchos
bildgivande metod

En bild p8 magnetiska nanopartiklar i mansklig vévnad,
skapad med NanoEchos prototypsystem, visades fér
forsta gdngen i den pdgdende provarledda studien pé

“Det 6r med glédje som jag ser att vi nu kommit en

bit pa végen i var strévan mot en férbéttrad rektal-
cancerdiagnostik”

Eva Angenete, professor och dverlskare i kirurgi,
Sahlgrenska Universitetssjukhuset
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Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Resultaten ar nu publi-
cerade i en vetenskapligt granskad artikel?

For att f8 marknadsgodkénnande fér NanoEchos system
kravs en registreringsstudie, det vill sdga en klinisk studie
som har som malsattning att 18 systemet, inklusive
partikel, godkant av myndigheterna for férséljning och
anvéndande i klinisk verksamhet. Syftet med studien ar
att bevisa att NanoEchos system &r sskert for patienten
och tillfer kliniskt varde vid rektalcancerdiagnostik. Med
denna studie skapar Bolaget klinisk evidens for metoden,
vilket 8r essentiellt bade for att & myndighetsgodkannan-
de och for att lyckas pd marknaden.

En registreringsstudie planeras

For att f8 marknadsgodkénnande fér NanoEchos system
krgvs en registreringsstudie, en klinisk studie som har som
malsattning att 3 systemet, inklusive partikel, godkant av
myndigheterna for férséljining och anvandande i klinisk
verksamhet. Syftet med studien &r att bevisa att Na-
noEchos system 8r sdkert och fillfér varde vid rektalcan-
cerdiagnostik. Med denna studie skapar Bolaget klinisk
evidens for metoden, vilket 8r essentiellt for att lyckas ps
marknaden.

“Dagens tillgéngliga metoder for identifiering av spridd
rektalcancer till nérliggande lymfkértlar &r ofillrsckliga.
Som ett resultat av detta genomgar ménga patienter
med tidig rektalcancer onédiga stora kirurgiska ingrepp
med hég risk fér komplikationer. NanoEchos metod
har potentialen att férhindra dessa onédiga ingrepp.
Detta skulle leds till Isgre vérdkostnader och forbsttrad
livskvalitet for patienter”

Henrik Thorlacius, professor och éverlskare i kirurgi,
Skénes universitetssjukhus
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Framtida potential med metoden

| nésta steg finns goda méjligheter att utveckla NanoEchos metod for annan diagnostik.

>

Prostatacancer

Prostatacancer &r en av de van-
ligaste cancerformerna. Trots att
femarsoverlevnaden idag ar Gver 90
procent,? finns det utmaningar och
forbéttringspotential inom diagnosti-
sering och kartlaggning av cancern.
Bolagets prob kommer, efter mindre
justeringar, ha potentialen att dven
aft kunna anvéndas for aft avbilds
relevanta omréden kring prosta-
takorteln.

Fotnoter

52

Aderférkalkning

Aderforkalkning innebar att det upp-
stér en skada inuti ett blodkarl som
leder till belsggningar (plack] vilket
férsvdrar blodets genomfart. Dessa
plack kan lossna och orsaka en blod-
propp. Instabila och farliga plack
skulle kunna dra till sig nanopartiklar
via immunceller, vilka darefter skulle
kunna detekteras av NanoEchos
bildgivande metod.

&

0
yuun

Stamcellsterapi

|dag pagar omfattande forskning
inom stamcellsterapi, behandlingen
bygger pé kroppens férméga aft
reparera sig sjalv. Stamceller fillsatts
som stimulerar &teruppbyggnad

av det skadade organet. En majlig
framtida applikation for Bolagets
bildgivande metod &r att Gvervaka
processen genom aft man prepare-
rat stamcellerna med nanopartiklar.

1 Arnold M, Sierra M, Laversanne M, Soerjomataram |, Jemal A, Bray F Global patterns and trends in colorectal cancer inci-
dence and mortality Gut. 01 spril 2017:66(4)

2 Cancerfonden, Statistik bréstcancer. Hsmtat 2023-01-11 frdn https://www.cancerfonden.se/om-cancer/statistik/brostcan-

CElr

3 Cancerfonden, Statistik prostatacancer. Hsmtat 2023-01-11, frén https://www.cancerfonden.se/om-cancer/statistik /prosta-

tacancer

4 Regionala cancercentrum i ssmverkan, maj 2022, Rektalcancer 2021 Nationell kvalitetsrapport fér 8r 2021 frén Svenska

Kolorektalcancerregistret.

5 Socialstyrelsen 2014, Screening fér tjock- och éndfarmscancer, Rekommendation och bedémningsunderlag

6 Kunskspsbanken, Nationellt vérdprogram fér tjock och éndtarmscancer, faststsllt av RCC i ssmverkan 2022-09-20, Regio-

nalt Cancer Centrum.

7 Rénnow C-F, Arthursson V, Toth E, Krarup P-M, Syk I, Thorlacius H Lymphovasculsr Infiltration, Not Depth of Invasion, is the
Critical Risk Factor of Metastases in Early Colorectal Cancer... Ann Surg. 2022 Jan 1;.275(1)

8 Vastra Gétalandsregionen, Prislista Radiologi Bords, Skene, Ulricehamn och Nuklearmedicin 2020 - Mellan sjukhus och

externa kunder utan avtal

9 Jansson T, Jansson L, Mousavi A, Persson L, Angenete E Detection of magnetomotive ultrasound signals from human tissue
Nanomedicine: NBM Vol. 47, January 2023.
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Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras Bolagets fre senaste rékenskapssr 2022, 2021 och 2020 hémtade ur Bolagets oreviders-
de bokslutskommuniké fér 2022, samt de tva senaste reviderade drsredovisningarna. Samtligs har uppréttats
enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3). | de rsredovisningar som inférlivas via han-
visning ingdr revisionsberéttelser for den via hanvisning inférlivade finansiella informationen och redovisnings-
principer. Inférlivade dokument ska lésas som en del av Memorandumet. Ingen information i Memorandumet i
Svrigt har reviderats om inte annat uttryckligen anges. Belopp i SEK om inget annat anges.

Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgéngliga pé Bolagets kontor Gasverksgatan 1, 222 29 Lund och

hemsids (www.NanoEcho.com ).

Resultatrakningar i sammandrag

2022 2021 2020
Helar Helar Heldr

(TSEK] Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rékning 1940 0 0
Ovriga rorelseintakter 478 325 1

2419 325 1
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnadenheter -2002 -99 -762
Ovriga externa kostnader -6917 -7 463 -6003
Personalkostnader -10 039 -7 478 -2559
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgéngar -160 -85 -67
Ovriga rorelsekostnader 0 5 A

-19119 -15130 -9 395
Rorelseresultat -16 700 -14 805 -9394
Resultat fran finansiella poster
Ranteintskter och liknande resultatposter 92 79 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 -3 -1
Summa resultat fraén finansiella poster 92 77 -1
Resultat efter finansiella poster -16 608 -14728 -9 395
Skatt 0 0 0
Resultat efter skatt -16 608 -14728 -9 395
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Balansrskningar i ssammandrag

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
(TSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1940 0 0
Patent 2178 1698 1065
Summa immateriella anldggningstillgdngar 4118 1698 1065
Materiella anlaggningstillgéngar
Inventarier och verktyg 618 396 270
Summa materiells anldggningstillgdngar 618 396 270
Summa anldggningstillgdngar 4737 2094 1335
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2] 212 0
Ovriga fordringar 372 306 454
Forutbetalda kostnader och upplupna intskter 26 22 7
Summa kortfristiga fordringar 419 539 461
Kassa och bank 9231 27 951 42 699
Summa omsattningstillgdngar 9 650 28 490 43160
Summa tillgdngar 14 387 30585 44 495



2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
(TSEK] Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1503 1503 1503
Fond fér utvecklingsutgifter 47118 1698 1066
Summa bundet eget kapital 5622 3201 2 569
Fritt eget kapital
Overkursfond 51235 51234 51234
Balanserad vinst eller férlust -28752 -11603 -1576
Periodens / Arets resultat -16 608 14728 -9 395
Summa fritt eget kapital 5874 24903 40 263
Summa eget kapital 11496 28104 42832
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 728 957 422
Skatteskulder 91 13 16
Ovriga skulder 302 517 126
Upplupna kostnader och férutbetalda intskter 1770 993 1099
Summa kortfristiga skulder 2891 2481 1666
Summa eget kapital och skulder 14 387 30585 44 495



Kassaflodesanalyser i sammandrag

2022 2021 2020

Helar Heldr Heldr
(TSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode frén den |8pande verksamheten -16 448 -14 643 -9328
Kassaflode frdn den lépande verksamheten
efter foréndringar i rorelsekapitalet -15917 -13904 -8141
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -2803 -844 -690
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 51487
Periodens kassaflode -18 719 -14 748 42 656
Likvida medel vid periodens ingdng 27 951 42 699 43
Likvida medel vid periodens utgdng 9232 27 951 42 699

Bolagets nyckeltal

NanoEcho bedémer att det alternativa nyckeltal som presenteras nedan ger en béttre forstdelse for Bolagets ekono-
miska situation samt aft det i stor utstréckning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker
och andra infressenter som kompletterande matt pd resultatutveckling. Dessutom ska sddana alternativa nyckeltal,
sdsom NanoEcho har definierat dem, inte jsmféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
foretag. Detta beror p8 att sédana nyckeltal inte alltid definieras p& samma sétt och andra féretag kan rékna fram dem
pa ett annat s&tt.

Nedanstéende tabell visar Bolagets nyckeltal for rékenskapséren 2022, 2021 och 2020. Nyckeltalen for 2021 och
2022 har reviderats.

31dec 2022 31dec 2021 31dec 2020

Soliditet, % 80 % 92 % 96 %

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard

Nyckeltal Definition Syfte
Soliditet Eget kapital i procent Bolaget anser att detta &r ett anvandbart métt fér att visa
av balansomslutningen. vilken andel av de totala tillgdngarna som finansieras

genom eget kapital och anvénds av bolagsledningen for
att folja Bolagets 18ngsiktiga finansiells stélining.
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Betydande forandringar i Bolagets finansiella
stallning efter den 31 december 2022

Sedan den 31 december 2022 har det inte intréffat ndgra
betydande féréndringar avseende Bolagets finansiella
stallning.

Utdelningspolicy

NanoEcho har inte [smnat ndgra vinstutdelningar fér
perioden som omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen och avser infe att [dmna négon utdelning inom
dverskddlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy antas-
gits. Framtida utdelningar, i den m&n sddana féreslds av
styrelsen och godkénns av Bolagets sktiedgare, kommer
vara beroende av och baserad ps de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stéller p& Bolagets egna
kapital samt Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och
stsllning i Gvrigt.

Rorelsekapital

For atttillfora Bolaget rérelse- och tillvaxtkapital ge-
nomfér NanoEcho AB nu Erbjudandet om totalt cirka
26,3 MSEK fére emissionskostnader. | ssmband med
Emissionen forvantas transaktionsrelaterade kostnader
uppgs fill cirka 2,3 MSEK, samt ersattning till garantikon-
sortium om cirka 3,3 MSEK i form av nya aktier. Nettolik-
viden om cirka 24 MSEK bedéms av styrelsen i Bolaget

som tillracklig for att majliggdra drift i mer 8n 12 manader.

NanoEcho har, via skriftliga avtal dock e] sskerstallda,
erhéllit teckningsforbindelser och garantidtaganden som
omfattar 90 procent av Erbjudandet.
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Vasentliga handelser efter den
31 december 2022

Efter balansdagen den 31 december 2022 har den férsta
undersakningen pd utopererad rektalcancervavnad nu
genomforts med det system Bolaget avser att lansera pd
marknaden. | tillsgg har beslut om féreliggande Erbju-
dande fattats. Darutéver har inga vasentliga handelser
3gt rum.

Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Bolaget har vid upprattandet av Memorandumet inga
stéllda sskerheter eller eventualférpliktelser till externa
borgenarer.

Begransningar i anvdandandet av kapital

Det finns inga begransningar avseende anvandande av
kapital.

Pagaende investeringar

Efter balansdagen per den 31 december 2022 har ings
betydande investeringar genomférts av Bolaget.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt bolagsordningen skall styrelsen i Bolaget ha tre (3] till Stta (8) ledsmdter med hégst tvé (2) suppleanter.
Styrelseledamdéter och suppleanter véljs av bolagsstémma. Styrelsen bestdr vid tidpunkten fér Memorandumet
av fyra (4) ledaméter inklusive styrelseordférande och inga suppleanter. Styrelsens uppdrag géller fill slutet av
néstkommande &rsstémma, som &r planerad till den 11 maj 2023. Ledningen och samtliga styrelseledsmcter
kan nés via Bolagets huvudkontor ps Gasverksgatan 1, 222 29 Lund. Styrelsens arbete styrs av aktiebolagsla-
gen, bolagsordningen och framtagen arbetsordning, som antagits av styrelsen. Bolagsordningen &r ett regel-
verk, som tillsammans med lagstiftning anger ramarna for verksamheten. Bolagsordningen fér NanoEcho AB
[publ) faststélldes vid extra bolagsstémma den 18 november 2021. Styrelse och ledning bestdr av personer med
gedigen erfarenhet och kunskap inom medicinteknik och kommersialisering. Det finns Gven en bakgrund av att
lyckosamt driva produkter frén idéstadium till kommersiellt framgéngsrika lanseringar.

Styrelse

Daniel Johnsson

Styrelseordférande

Antal aktier: 1666 667
[via bolaget Quig Holding AR)

l; =,
Erfaren serieentreprensr med ett
N flertal framgdngsrika “exits”.

25 &rs erfarenhet som VD i

Exertis Nordics AB, varav de
sista sju &ren i borsnoterad koncern. Ar numera aktiv
som investerare och rédgivare. |dag styrelseordférande i
Oblique Therapeutics AB [publ), Postery AB, Renable AB,
Admazing AB, samt styrelseledamot i Quig Holding AB,
Flower Infrastructure Technologies AB, Playground TV
AB, Chillimobil AB, Workpilots Oy.

|

Beroende i forhéllande till Bolaget och oberoende i
forhallande till storre aktiedgare.

Dr. Ann-Christin
Malmborg Hager

Styrelseledamot
Antal aktier: O

L&ng erfarenhet av att starta
foretag inom life science. Hon

har tidigare varit VD p& PainDrai-
ner AB, SenzaGen AB, DiaProst
AB, Cantargia AR och XImmune AB. Har arbefat som
Investment Director pé LU Bioscience och VP Business
Development p3 Alligator Bioscience AB. Aridag affars-
coach pd Smile Incubator, rddgivare till startup bolag
samt styrelseledamot i SenzaGen AB, DiaProst AB, Avena
Partners AB, Colzyx AR och Hager Consulting AB.

Oberoende i forhéllande till séval storre aktiedgare som i
forhallande till Bolaget.

Dr. Masoud Khayyami
Styrelseledamot

Antal aktier: 2 754 696
(privat och nérstdende samt via
bolaget MTT Capital AB|

Masoud ar doktor i tillsmpad
biokemi frdn Lunds tekniska
hogskols och har gedigen
erfarenhet frén forskning inom medicinteknik och bio-
teknik. Masoud innehar entreprendrserfarenhet i foretag
som Lumito AB, Gasporox AB och Prolight Diagnostics
AB (publ). Idag arbetar Masoud som VD i Cardeon AB,
Spectracure AB och MK Capital Invest AB, som styrel-
seordférande i Prolight Diagnostics AB (publ) samt som
styrelseledamot i SpectraCure AB (publ), TEQCool AB
(publ) och MTT Capital AB.

Oberoende i forhéllande till séval stérre aktiedgare som i
forhallande till Bolaget.

Sebastian Clausin
Styrelseledamot
Antal aktier: 590 000 (via bolaget Kogai Invest AB)

Sebastian har stor erfarenhet frdn [T-branschen och har
bland annat arbetat i roller som Senior Technical Account
Manager och Solution Architect f6r stora organisationer.
Sedan 2015 &r Sebastian sysselsatt med egna investe-
ringar med fokus pd small- och midcapbolag. Sebastian
&r styrelseledamot och VD fér Kogai Invest AB.

Oberoende i forhallande till séval stérre aktiedgare som i
forhallande till Bolaget.
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Ledning

Dr. Linda Persson
CEO
Antal aktier: 50 000

Linda Persson &r disputerad inom
medicinsk teknik och har en 1dng
erfarenhet frén flera ledande

- positioner med fokus pd produktut-

veckling. Hon kommer ngrmast frén

en senior roll pd strategi- och afférsutvecklingsenheten
pd E.ON. Innan dess har Linda dven haft inflytelserika
befattningar pd andra féretag, sdsom Baxter och Sony.

Magnus Santesson
CTO
Antal aktier: 66 000

Magnus Santesson ar utbildad
vid Lunds universitet inom
computer science. Magnus

har en gedigen erfarenhet som
program- och projektledare for
tekniska globala utvecklingsprojekt inom s val snabb-
rérliga konsumentvaror som inom medicinteknik. Han
har dven varit med och grundat och utvecklat Mobytech
Consulting, som kom att ha 28 anstsllda, innan det s8ldes
till ett franskt konsultbolag.
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Henrik Ljung
CFO

Antal aktier: 20 000 |via bolaget
Ljung & Winbladh AB)

Henrik Ljung &r civilekonom
fran Lunds universitet. Han har
gedigen bakgrund som aukto-
riserad revisor och méngérig
erfarenhet som CFO i borsnoterade bolag sésom bland
andra Acconeer AB, Carbiotix AB, Qlife Holding AB och
AB Sardus. Henrik har stor erfarenhet av bolag i fidigt
utvecklingsskede samt foretagsforvary. Henrik Ljung ar
anlitad pd konsultbasis motsvarande cirka 20 procent av
en heltidstjanst.

Kristina Hallstrom
CCO/CMO, QA/RA
Antal aktier: O

Kristina Hallstrom &r fysiote-
rapeut och civilekonom med
en master i marknadsféring
i fr8n Lunds universitet. Kristina
har jobbat m&nga &r i ledande
befattningar som ansvarig fér marknadsstrategi, mark-
nadskommunikation, PR och clinical affairs i internatio-
nella medicintekniska foretag, sé som Getinge, Arjo,
ProstalLund och Care of Sweden.
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Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernled-
ningen har ndgra familjeband till ndgra andra styrelsele-
damater eller medlemmar av koncernledningen.

Daniel Johnsson var styrelseledamot i Cupos AB och
avgick som styrelseledamot i samband med att Cupos
AB inledde likvidation av bolaget den 16 april 2019. Likvi-
dationen i Cupos AB avslutades den 22 juli 2021. Ingen
annan Befattningshavare har under de senaste fem dren
varit medlem i férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,
eller innehaft annan ledande befattning i ett bolag som
varit foremal for konkurs, likvidation, konkursférvaltning
eller liknande under den period som befattningen inne-
hafts eller inom ett ar darefter.

Ingen av styrelseledamaéterna eller de ledande befatt-
ningshavarna i Bolaget har under de senaste fem dren |i)
démts i bedrdgerirelaterade mél, (i) av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inklusive erkdnda yrkesssmmanslut-
ningar) bundits vid, eller varit férem3l fér pafslid pé grund
av, brott, eller (iii] forbjudits av domstol att vara medlem av
en emittents forvaltnings, lednings eller tillsynsorgan eller
frén aft utdva ledande eller dvergripande funktioner hos
en emittent.

Bolagets revisor

Revisor rékenskapsdren 2021 och 2020 har varit Jesper
Ahlkvist, Mazars AB, auktoriserad revisor och medlem
i FAR. Det senaste atervalet av Jesper Ahlkvist var vid
&rsstémman den 11 april 2022.
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Ersattning till styrelsen, verkstallande
direktoren och ovriga ledande
befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode
enligt bolagsstémmans beslut. P& &rsstémman den 12
maj 2022 beslutades att arvodet fill styrelsens ledamater
skulle utgd med 300 TSEK Hill styrelseordférande och
100 TSEK Hill styrelseledamater som inte &r anstéllda

i Bolaget. Bolagets styrelseledaméter har inte ratt fill
ndgra formaner efter det att de avgdtt som medlemmar i
styrelsen.

Ersattningar under rékenskapsaret 2021

Nedanstdende tabell visar erséttning till anstéllds under
rakenskapséret 2021. Motsvarande siffror for 2022 har
inte offentliggjorts. Varken Bolaget eller dess dotterbolag
har ndgra avsatta eller upplupna belopp for pensioner el-
ler liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares aviradande av tjdnst eller uppdrag.

Personalkostnader 2021
Léner och andra ersattningar 5570 310
Sociala avgifter 1686250
[varav pensionskostnad| 582 298
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Agarforhdllanden, legal information
och kompletterande information

Allman information om aktierna i NanoEcho

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Enligt Bolagets
bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1100 000 SEK
och infe dverstiga 4 400 000 SEK, och antalet aktier ska
vara l8gst 22 000 000 och infe dverstiga 88 000 000
aktier. Per den 31 december 2022 liksom per dagen

for Memorandumet uppgick Bolagets aktiekapital fill
1503157 SEK fordelat ps totalt 30 063 133 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Efter genomférandet av Féretrédesemissionen, under
forutsattning att den fulltecknas, kommer Bolagets
aktiekapital att uppgd till 2 379 998 SEK fordelat pa
47 599 960 skfier. Inklusive garantiarvodet kommer
aktiekapitalet uppgs till 2 492 211 SEK fordelat pd

49 844 226 aktier.

Aktierna i NanoEcho &r denominerade i SEK. Samtliga
emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverldtbara.

Agarstruktur

Nedan listas de tio storsta aktiedgarna vid verksamhets-

drets slut inklusive darefter kdnda féréndringar fram till da-
gen for Memorandumet. Bolaget har endast emitterat ett
aktieslag och det féreligger inga rostskillnader. Bolaget &r
inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktiedgaravtal med mera

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, féreligger inte ndgra
aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan ndg-
ra av NanoFchos akfiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. S8vitt styrelsen fér NanoEcho
kanner till finns det inga &verenskommelser eller motsva-
rarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
dver Bolaget foréndras. Bolaget har inte vidtagit ndgra
sarskilda dtgarder i syfte att garantera att kontrollen som
de storre sktiedgarna besitter inte missbrukas och det
finns inga bestsmmelser i Bolagets bolagsordning eller
stadgar som kan f6rdroja, skjuta upp eller férhindra en
3ndring en 8ndring av kontrollen i Bolaget. De regler till
skydd for minoritetsaktiesgare som finns i aktiebolags-
lagen (2005:551) utgér dock etft skydd mot en majoritets-
dgares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Aktiedgare Antal aktier Andel %
MTT Capital AB 2446043 8,14
Fredrik Nilsson 1784 621 594
Jonas Theodor Wingolf 1758 584 585
Quiq Holding AB 1666 667 554
Roger Jensen 1188 600 395
Nordnet Pensionsférsakringar AB 1064939 3,54
Tomas Jansson 999 746 3,33
Cloudo AB 782 366 2,60
Virtway Invest AB 743 582 2,47
Kogai Invest AB 590 000 196
Ovriga 17 037 985 56,67
Summa 30063133 100
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Aktiekapitalets utveckling

Typ av Registrerings Tillfort aktie- Ackumulerat Tillfort Ackumulerat Kvot-
forsndring datum kapital (SEK)  aktiekapital (SEK) antal aktier antal aktier varde (SEK)
Bolagets bildande 2013-12-04 50 000,00 50 000,00 1000 1000 50
Nyemission 2016-04-20 50 000,00 100 000,00 1000 2000 50
Nyemission 2019-12-05 1000 000,00 1100 000,00 219 998 000 220000 000 0,005
Nyemission 2020-02-25 175770,00 1275770,00 35154 000 255154 000 0,005
Nyemission 2020-10-23 56 076,66 1331846,66 1215 331 266 369 331 0,005
Nyemission 2020-11-09 17130998 1503156,64 34 261996 300 631327 0,005
Nyemission 2021-11-23 0,02 1503156,65 3 300 631330 0,005
Omvandsplit .10 2021-11-23 0 1503156,65 0 30063133 0,05

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Bolaget har inga utestdende teckningsoptioner, skulde-
brev, konvertibler eller liknande férbindelser som innebér
ratt till nyteckning av aktier i Bolaget. Det finns inte heller
ndgra avtal eller andra forbindelser innebarande rétt till
optioner eller andra begransningar éver Bolagets aktier
inklusive akfiers ratt.

Vasentliga avtal

Inga vésentliga avtal som ligger utanfér ramen fér Bols-
gets normala verksamhet har ingétts av Bolaget under de
senaste tolv manaderna fére dagen for Memorandumet.

Information fran tredje part

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Memo-
randumet har &tergivits korrekt och att, sdvitt Bolaget kan-
ner fill och kan utréna av information som offentliggjorts
av berdrd tredje part, inga sakférhéllanden har utelsm-
nats som skulle géra den &tergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Uttalanden i Memorandumet grundar
sig pd styrelsens och ledningens samlade bedémning om
inga andra grunder uttryckligen anges. De tredjepartskal-
lor som NanoEcho har anvant sig av vid upprattandet av
Memorandumet framgdr i kallférteckningen nedan.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget &r inte part i négra myndighetsforfaranden,
réttsliga forfaranden, eller skilieforfaranden (inbegripet
forfaranden som &nnu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att bliinledda) under de
senaste tolv manaderna, vilka kan 18, eller under den
senaste tolvmanadersperioden haft, betydande effekter
pd Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet.
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Garantiatagande och teckningsférbindelser

Genom avtal ingdngna med Bolaget har vissa ledande
befattningshavare samt vissa befintliga aktiedgare &tagit
sig aft teckna nya aktier pro rata i Féretrédesemissionen
om 3,56 MSEK, motsvarande totalt cirka 13,5 procent

av Foretradesemissionen. Styrelseordférande Daniel
Johnsson genom bolag har darvid &tagit sig aft teckna for
1458 324 SEK motsvarande 5,5 procent av Erbjudandet.
Dérutéver har ingen enskild ingdtt teckningsdtagande
som motsvarande fem procent eller mer. Inget vederlag
utgdr for teckningsdtagandena. Personer som ingdtt
teckningsforbindelser framgdr av tabellen nedan.

Teckningsforbindelser
Teckning (SEK)

Quig Holding AB 1458324
Cloudo AB 684 569
Maxistans AB 481250
Givetvis AB 349 997
Oresund Holding AB 189 578
Tomas Jansson 150 000
Halim consulting AB 145824
Omid Ghannad 96 044
Total 3555586

Utsver ovan ndmnda teckningsétaganden har Bola-

get ingétt avtal om emissionsgarantier med externa
investerare. Garantiavtalen och teckningsdtagandena
ingicks i februari 2022. Emissionsgarantierns fillssmmans
med teckningsétagandena motsvarar 90 procent av
Foretradesemissionen, varav 10 procent i form av en s8
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kallad toppgaranti. Investerarna garanterar upp fill cirka
20,1 MSEK i Foretradesemissionen, varav cirka 2,6 MSEK
i form av toppgaranti. Varken tecknings- eller garantidta-
gandena &r sskerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantséttning eller pd annat satt for att sakerstalla att den
likvid som omfattas av tagandet kommer att fillféras
Bolaget, se avsnittet “Riskfaktorer” under rubriken “Teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden i Féretrédesemis-
sionen &r ef sékerstsllda”.

For emissionsgarantierna utgdr en garantiprovision, varvid
ersattning utgdr med 16 procent, respektive 18 procent

i foppgarantin, av det garanterade beloppet i nyemit-
terade akfier. Totalt férvantas kostnaderna fér erlagds
emissionsgarantier uppga fill cirka 3,3 MSEK i form av
2181200 nyemitterade aktier i Bolaget. For mer infor-
mation, se avsnitt “Om Férefrédesemissionen samt villkor
och anvisningar - Féretrédesemissionen”. Teckningskur-
sen i ssmband med Foretrédesemission av aktier som
betalning f6r garantierséttning motsvarar teckningskursen
i Foretradesemissionen om 1,50 SEK. Nedan foljer en
forteckning dver de externa investerare som har [smnat
garantidtaganden.

Garantikonsortium

Garanti (SEK)
Quiq Holding AB* 4500000
Gunther & Wikberg Holding AB 2370000
Cloudo AB 2000000
Maxistans AB 2000000
ATH Invest AB 1900 000
Pegroco Holding AB 1500 000
Givetvis AB 1000000
Omid Ghannad 1000000
Accrelium AB 1000000
ArosHolm Fastighets AB 1000000
Oresund Holding AB 500000
Halim consulting AB 500000
Visa Invest AB 500000
Rasunda Forvalining AB 300000
Nystor AB 50000
Totalt 20120000

“ varav 2 630 000 i form av toppgaranti
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Transaktioner med néarstaende

Under perioden som técks av den historiska finansiella
informationen fram till och med datumet fér Memoran-
dumet har, med undantag fér vad som anges nedan, inga
vasentliga transaktioner mellan Bolaget och narstéende
parter férekommit. Samtliga transaktioner har skett p&
marknadsmassiga villkor.

Utéver sedvanligt styrelsearvode har under rskenskapsar-
en 2021 (och 2020) konsultarvode, prissatt p& marknads-
massiga villkor, utbetalats till styrelseledamot Johannes
Swartling pd 42 500 SEK (98 500 SEK) och styrelseleda-
mot Tomas Jansson p8 60 000 SEK (0 SEK). Konsultar-
vode, prissatt pd marknadsmassiga villkor, har utbetalats
till Cardeon p8 593 841 SEK (154 625 SEK). Cardeon

var under 2021 stérsta dgare. Henrik Ljung &r anlitad

som CFO i Bolaget p& konsultbasis genom avtal mellan
Bolaget och Ljung & Winbladh AB, som &r nérstéende

till Henrik Ljung. Henrik Ljung har, via Ljung & Winbladh
AB prissatt p& marknadsmassiga villkor, fakturerat Bolaget
150 700 SEK exklusive moms fér konsultuppdrag under
2022. | dvrigt har det inte férekommit ndgon annan trans-
aktion mellan Bolaget och négon av Befattningshavarna.

Intressekonflikter

Det foreligger inga infressekonflikter eller potentiells in-
tressekonflikter mellan styrelseledamaternas och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot NanoEcho och
deras privata infressen och/eller andra &taganden [dock
har flera styrelseledaméter och ledande befattningshava-
re vissa finansiella intressen i NanoEcho till f6ljd av deras
direkta eller indirekta akfieinnehav i Bolaget). Ingen av
styrelseledamaoterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts fill f6ljd av en sarskild dverenskom-
melse med stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter. Ingen av styrelseledamdterna eller de
ledande befattningshavarna har dtagit sig ndgra begrans-
ningar i mojligheten aft avytira sina akfier i Bolaget.
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Tillgangliga dokument

Fsliande handlingar finns fillgéngligs i elektronisk form pa Bolagets hemsids www.NanoEcho.com.
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